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Om InCoax

InCoax utvecklar innovativa l6sningar for bredbandsuppkoppling. Med In:xtnd™
erbjuder vi varldens ledande telekom- och bredbandsoperatdrer ndsta generations
smarta och héllbara natverkslosningar. Lar mer om hur vi lever upp till var devis
“Saving the world from complicated” pa www.incoax.com.

Org. nummer: 556794-1363 « Tel: +46 (0)26-420 90 42 » www.incoax.com
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Kvartalsutvecklingen i korthet

Order i USA om 1,26 MSEK under kvartalet och 3 nya ordrar i Europa efter
kvartalets utgang.

Nyckeltal
Jan-mars 2019 Jan-mars 2018 Helar 2018
Nettoomsattning 958 386 381153 1486 816
Bruttoresultat -607 510 -321729 -2 657321
Bruttomarginal, % Neg. Neg. Neg.
Rorelseresultat (EBIT) -14 805 760 -8716 403 -49 15 341
Rorelsemarginal (EBIT %) Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster -14 848 232 -8719 096 -49 315174
Resultat efter skatt -14 848 232 -8719 096 -49 315174
Resultat per aktie -1,20 -1,44 -5,29
Resultat per aktie efter utspadning -1 -1,46 -4,77
Soliditet, % 75,5 24,2 64,3
Kassaflode, inkl finansieringsverksamheten 794774 512 301 4379126
Kassaflode per aktie -0,06 -0,08 0,47
Kassaflode per aktie efter utspadning -0,06 -0,07 0,42
Antal utestdende aktier vid periodens slut’ 12 361442 6074753 9321442
Antal utestaende aktier efter utspadning vid periodens slut’ 13 368 730 6875 041 10 328 730
Genomsnittligt antal utestaende aktier i perioden’ 10 841442 5819528 7126 094
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning i perioden' 11848 730 6166 729 7975 385

Inkluderar 3 040 000 aktier tecknade 18 mars 2019, som ar under registrering.

Finansiell utveckling

Januari-mars 2019

- Nettoomsattningen uppgick till 958 386 SEK
(381153), vilket motsvarar en 6kning med
151 procent gentemot samma period foregéende ar.

- Rorelseresultatet uppgick till =14 805 760 SEK
(-8 716 403), en minskning framforallt drivet
av organisationstillvaxt.

+ Resultat efter skatt uppgick till -14 848 232 SEK
(-8 719 096), vilket ger ett resultat per aktie om
-1,20 SEK (-1,44).

- Kassaflode inkl. finansieringsverksamheten for
kvartalet uppgick till =794 774 SEK (-512 301).

Vasentliga hidndelser under kvartalet
+ Hakan Rusk utsdgs till Chief Sales and Marketing
Officer.

- Tilldelades en utmarkelse av Lightwave Innovation Review
Programmet for den nya produktfamiljen In:xtnd™.

- Order for ett utvarderingsprojekt med ett foretag inom
byggnadsmaterialindustrin i USA, med ett ordervarde pa
137 000 USD (1,26 MSEK).

+ Riktad nyemission om 38 MSEK, dar emissionslikviden
inkom under andra kvartalet.

+ Helge Tiainen har for InCoax blivit invald i styrelsen for
Broadband Forum (BBF).

+ In:xtnd™ godkéandes for kommersiell forsaljning i Europa.

« Presenterat In:xtnd™ pa massan Fiberdays19 i Wiesbaden
och Gigabit Access i Koln.

Viasentliga hdndelser efter kvartalets utgang

« Forsta order av In:xtnd™ i Tyskland, varde 22,5 kEUR.

+ Forsta order av In:xtnd™ i Schweiz, varde 12,6 kEUR.

- Tillaggsorder fran kund i Nederlanderna, varde 7.3 kEUR.
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\/d har ordet

In:xtnd™ har nu godkants for kommersiell forséljning i Europa och ett flertal nya

order har kommit in.

Vihar under forsta kvartalet fokuserat vart arbete till de
uppsatta prioriteringarna for 2019. Gladjande déar ar att
var In:xtnd™-lésning mot slutet av mars godkandes for
kommersiell forsalining i Europa. Detta kommer att
bidra positivt till var forsaljning och vi har efter kvarta-
lets utgang fatt in ett antal nya order. Samtidigt arbetar
vi forberedande for att fa var l6sning godkand aven

i USA.

Prioriteringar 2019

Kommersialisera In:xtnd™ i Europa.

Expandera geografiskt i Europa, USA
och Mellanostern.

Utoka ledarskapet inom MoCA
Access™:

- Fiber extension.
- 5G/Fixed Mobile Convergence.
Bredda In:xtnd™ produktportfoljen.

Vidareutveckla patentportfoljen.

Finansiering.

Aktivt deltagande vid médssor och positiva
filttestresultat

Vihar sedan presentationen av In:xtnd™ pa

ANGA COM i KoIn foérra sommaren, varit aktiva och
presenterat var l6sning vid ett flertal olika massor, bade
i Europa och i USA. Under kvartalet deltog vi exempel-
vis vid Fiberdays19 i Wiesbaden och Gigabit Access i
Koln och sag dar ett stort intresse samt fick ett flertal
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forfragningar om utvarderingssytem av var l6sning.
Samtidigt har vi fortsatt var l6pande dialog med potenti-
ella och nya kunder, vilket dven detta har resulterat i
forsalining av utvarderingssytem.

| dagslaget har vi 15-20 potentiella kunder som plane-
rar att testa, testar eller precis har avslutat testfasen. For
var potentiella kund i Mellandstern, har alla genomforda
tester hittills varit positiva, dock med viss forsening uti-
fran initial tidplan. Aven fér var potentiella kund i USA har
testfasen fortlopt val, dar nésta steg i processen diskute-
ras i skrivande stund.

”...som ett resultat av positiva kundtester,
har vi fatt in vara férsta installationsorder av
In:xtnd™ i Tyskland och Schweiz”

Nya order under kvartalet och efter kvartalets utgang
Vi fick under februari madnad in en order for ett utvarde-
ringsprojekt med ett foretag inom byggnadsmaterial-
industrin i USA om 1,26 MSEK. Vi har dessutom efter
kvartalets utgang fatt en tillaggsorder fran en kund i
Nederlanderna, for att mota deras kontinuerliga efterfra-
gan av InCoax produkter. Samtidigt har vi, som ett resultat
av positiva kundtester, dven fatt in vara forsta installations-
order av In:xtnd™ i Tyskland och Schweiz. Detta kédnns val-
digt spannande och da samtliga kundtester hittills varit
positiva, har jag stor férhoppning om att vi kommer att f&
se fler order under de narmsta veckorna/manaderna,
saval fran nya kunder som kunder som aterkommer med
storre order.

Kommentar till finansiellt utfall for férsta kvartalet
Det forsta kvartalet blev forsaljningsmassigt hogre jam-
fort med samma period foregdende ar. Vi nddde en
nettoomsattning om 958 386 SEK (381153), vilket mot-
svarar en 6kning om 151 procent. Den storsta bidragande
orsaken till detta var ordern frdn en kund i USA vard 1,26
MSEK for ett utvarderingsprojekt. Rorelseresultatet var
dock som vantat sédmre jamfort med samma period fore-
gaende ar, -14 805 760 SEK (-8 716 403). Kostnader for
uppbyggnad av organisation och fardigstallande av
In:xtnd™, var de storsta bidragande orsakerna.

Stirkta relationer med vara samarbetsorganisationer
Vi har sedan tidigare valt att aktivt engagera oss i sam-
arbetsorganisationer sésom MoCA® och Broadband
Forum (BBF) for att sakerstélla att standarder etableras

och gors tillgangliga inom branschen. Under kvartalet
utndmndes jag till Vice President for MoCA® och min
kollega Helge Tiainen, som inom MoCA® leder MoCA
Access 2.5 arbetsgruppen, valdes in som styrelseleda-
mot i BBF. Dessa utndmningar visar pa ett stort intresse
samt aven ett erkannande fran dessa organisationer av
InCoax som bolag och av véra [6sningar.

Fortsatt produktutveckling och rekryteringar
Var produktutveckling bygger pa en néra relation och
dialog med potentiella och existerande kunder, dar var
avsikt ar att bredda produktportfélijen och 6ka vart
marknadserbjudande, bade vad galler hardvara och
mijukvara samt att ocksa fortsatt optimera vara existe-
rande produkter vad galler kostnad och férberedelse
for storre volymer.

| dagslaget har vi 11 godkanda patent och 27 paga-
ende ansokningar.

Vi fortsatter dven kontinuerligt att starka var organisa-
tion genom rekryteringar inom omradena forsaljning,
produktmarknadsforing och marknadskommunikation.

“Den starkta finansiella stallningen goér att
vi nu kan fokusera 100 procent pa kommer-
sialiseringen av In:xtnd™”

Nyemissionen bidrar till stabila finanser

och fortsatt kommersialisering

Under kvartalet genomférde vi en riktad nyemission om
38 MSEK och pabdrjade arbetet med att undersoka
kompletterande lanefinansiering. Framfor allt var det en
liten grupp av vara huvudagare som tecknade sig i
nyemssionen. Den genomfordes med en rabatt om 2,6
procent gentemot géallande marknadspris. Den starkta
finansiella stallningen gor att vi nu kan fokusera 100
procent pa kommersialiseringen av In:xtnd™. Detta till-
sammans med ett fortsatt hart arbete géllande vara
ovriga strategisk prioriteringar ger forutsattningar for att
vi ska kunna na vara uppsatta finansiella mal - att raken-
skapsar 2020 omséatta mer an 300 MSEK samt att
omsatta mer an 1000 MSEK rakenskapséaret 2023, med
det langsiktiga EBIT-marginalmalet om 20 procent.

Gavle, i maj 2019
Peter Carlsson
Verkstallande direktor
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Det har ar InCoax

InCoax utvecklar innovativa I6sningar fér bredbandsanslutning med Gigabit-hastighet.
Bolaget tillhandahaller nasta generations smarta och hallbara natverksprodukter och
I6sningar till varldens ledande leverantorer av telekom- och bredbandstjéanster.

InCoax grundades 2009 och ar idag det forsta bolaget
i varlden som har tagit fram produkter och l6sningar for
bredbandsanslutning éver koaxiala natverk, baserat pa
MoCA Access™.

InCoax har sedan 2016 varit drivande vid utvecklandet
av standarden MoCA Access™ 2.5 och &r idag en aktiv
medlem och representerat i styrelsen for Multimedia
over Coax Alliance (MoCA®). Bolagets nya produktgene-
ration, In:xtnd™, bygger pé denna standard varigenom

Anslutningspunkt o Lagenhet

Inkoppling av In:xtnd™ Control och In:xtnd™
Combine

Kombinerad
signal pa e--e
koaxnatet

Fiber till byggnad

Internetbredband
(MOCA-signal)

bredband med Gigabit-hastighet mojliggors. MoCA
Access™ ar en standard for framst flerfamiljshus som
bygger pa den etablerade och robusta standarden
MoCA for hemmanatverk, dar 6ver 270 miljoner enheter
har levererats. En operator kan med In:xtnd™ erbjuda
sina kunder samma prestanda som fiberLAN-lI6sningar,
till en betydligt lagre kostnad.

InCoax har sedan tidigare haft en bredbandslésning
bestaende av en kontrollenhet och ett modem, vilken

©

Kabel-TV-
signal

In:xtnd™ Manage via VLAN

Konfigurera och évervaka
via In:xtnd™ Manage

Kabel-TV via koaxialkabel
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framst har varit riktad till hospitality-kunder (exempelvis Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle
hotell), men har nu utvecklat en ny bredbandslésning och Malmo i Sverige, dar ett trettiotal medarbetare
som breddar kundbasen. Den nyutvecklade bred- inklusive konsulter ar placerade.
bandslosningen, bestdende av bade hard- och mjuk-
vara, innefattar fyra huvudsystemkomponenter: InCoax vander sig till tre olika kundgrupper:
- Kabel-TV-operatorer.
+ In:xtnd™ Control. « Telekom- och fiberoperatorer.
+ In:xtnd™ Access. - Hospitality-kunder.

+ In:xtnd™ Combine.
+ In:xtnd™ Manage.

Kostnad, installation per lagenhet Vardeskapande genom nyttjande av
EUR fri kapacitet i befintliga koaxiala natverk
600 + 20-40% av kostnaden for alternativa teknologier.
500 » Enkelt att installera och underhalla.
« Kort omstallningstid och snabb driftsattning.
400 » Minimal storning och paverkan fér boende.
300 « L4g miljépaverkan.
150- » Uppgraderingsbar och framtidssékrad teknologi.
200 350
100
90-
0 10
MoCA Access™ 2.5 DOCSIS 31 Fiber

Finansiella mal och ambitioner

InCoax styrelse har antagit foljande finansiella mal

och ambitioner:

« Omsattning: Mal att rakenskapsar 2020 omsatta
mer an 300 MSEK samt ambition att omséatta mer
an 1000 MSEK rékenskapsaret 2023.

- EBIT-marginal: Bolaget har ett langsiktigt EBIT-
marginalmal om 20 procent.
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Marknad och trender

En stor andel av varldens lander saknar fortfarande hoghastighetsbredband, vilket gor
bredbandsmarknaden mycket attraktiv fér InCoax.

Marknadspotential

Den globala anvandningen av internet och internetba-
serade tjanster fortsatter att vaxa kraftigt. Antalet inter-
netanvandare forvantas véxa fran 3,4 miljarder 2017 till
4,8 miljarder 2022. Under samma period beraknas upp-
kopplade enheter att 6ka fran 18 till drygt 28 miljarder,
vilka kommer att kréva vasentlig dkning av bandbredd.
Det i sarklass storsta behovet kommer fortsatt att ligga i
olika streamingtjanster som kommer att sluka 82% av all
trafik, men nya tekniker som ex. Virtual och Augmented
Reality berédknas att vaxa stort.

EU:s strategiska mal om att alla hushall ar 2025 ska ha
en bredbandsuppkoppling om minst 100 Megabit per
sekund (Mbps) kommer att krava omfattande atgarder.
| Sverige ar malet satt annu hogre, ar 2025 ska 98 pro-
cent av hushéllen ha en bredbandsuppkoppling om
mer an en (1) Gbps.! InCoax beddmer att upp till 500
miljoner lagenheter i bland annat EU, Kina och USA
behover uppgraderas for att moéta de kommande arens
behov avseende internethastighet. Flertalet av dessa
lagenheter har redan koaxialkablar installerade, vilka har
kapacitet att leverera internethastigheter upp till 100
Gbps med framtida teknikutveckling.

Detta innebér att hastigheter i Gigabit-storlek kan
levereras pa befintliga koaxialkablar, utan att fiber beho-
ver installeras hela vagen in i lagenheterna.

For att kunna erbjuda Gigabit-hastighet i koaxialkabel,
behover det finnas fibernat langs vagar och gator. Detta
finns i varierande grad i varldens lander och stader,
men ett utbyggnadsarbete pagar pa flertalet platser. |
och med de mycket héga kostnaderna for att bygga ut
fiber-till-hemmet (FTTH) for framst flerfamiljshus, finns
det i flera stora ekonomier i EU, sdsom Storbritannien,
Tyskland, Italien och Polen, en mycket stor potential for
kostnadsbesparing genom att anvanda befintliga koaxi-
alkablar och InCoax nya produktgeneration, In:xtnd™.
Genom att man kostnadseffektivt kan koppla in ett

1) Regeringskansliet - Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi.

storre antal lagenheter, blir investeringar i fiberinfra-
struktur mer lbnsamma och priset for slutkonsumenten
potentiellt lagre. Med tanke péa det stora antalet hushall
som framover behover fa tillgang till internetuppkopp-
ling med Gigabit-hastighet, uppskattar InCoax att mark-
naden arligen kommer att att vara vard mellan 10-60
miljarder EUR, beroende pa vilken teknik som anvands.

Digitala nyckelforandringar,
prognos 2017-2022

2017 2022

Fler internetanvandare, miljarder 3,4 4,8
Fler enheter och uppkopplingar, miljarder 18,0 28,5
Snabbare bredbandshastighet, Mbps 390 354
Mer videovisning, av total internettrafik 75 82

Kélla: Cisco VNI Global IP Traffic Forecast, 2017-2022

Global IP-trafik per geografi
(exabyte/manad), prognos 2017-2022

180
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Asien/Stilla havet (arlig tillvaxt 32%)
Nordamerika (arlig tillvaxt 21%)

m Vasteuropa (arlig tillvaxt 22%)

m Central- och Osteuropa (arlig tillvaxt 26%)
Mellandstern/Afrika (arlig tillvaxt 41%)
Latinamerika (arlig tillvaxt 21%)

Kélla: Cisco VNI Global IP Traffic
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Samarbetsorganisationer

For att fa genomslag for ny teknologi inom telekom ar det viktigt att denna stodjer

standards som branschen star bakom.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera ar engagerat sig i MoCA® och
dar bland annat lett den arbetsgrupp som har tagit
fram standarden for Access, som den nya produktge-
nerationen MoCA® Access™ 2.5 bygger pa.

InCoax gick under forsta kvartalet 2018 frdn medlems-
statusen Contributor till Promotor, och fick i samband
med detta en styrelsepost i MoCA®. InCoax ar
styrelsens enda medlem fran Europa och den enda
som endast verkar inom marknaden for Access. InCoax
har liksom MoCA® gatt med i Broadband Forum som
bland annat definierar standards for telekomoperato-
rerna. Syftet ar att paverka hur MoCA® Access™ kan
integreras i teleoperatérernas natverk och system, for
att pa sa satt forenkla for kommande tillampning av
MoCA®. | borjan av 2019 blev InCoax invald i styrelsen
for Broadband Forum. InCoax deltar aven i Small Cell
Forum, dar man bland annat arbetar med de backhaul-
|6sningar som blir nédvandiga med 5G, vilka innebar
mojligheter for teknologin.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) &r ett interna-
tionellt standardiseringskonsortium som utvecklar tek-
nik och publicerar specifikationer for natverk dver koax-
ialkabel. MoCA® har mer &n 225 certifierade produkter
och 27 medlemmar. MoCA® Access™ som ar en vidare-
utveckling av in-home-tekniken for att tillhandahélla
anslutning till hemmet, ar en I6sning som ar anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

- Bredbandsoperatorer som installerar fiber langtin i
natverk eller till byggnader (FTTB) och som vill nyttja
befintliga kablar utan att forlora prestanda.

- Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bred-
bandstjanster och hogre garanterad kapacitet &n vad
som dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

« Internetleverantorer som bygger fiberbaserade nét-
verk dar den optiska signalen slutar i kéllaren och som
vill anvanda befintliga koaxialkablar for att na varje
enhet eller lagenhet i fastigheten.

- Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/Wi-Fi i
bostadsomréden och som behdéver en forbindelse
mellan stamnat och det lokala accessnatet utan att
installera nya kablar.

« Kommersiella aktorer som utformar och installerar
natverk i hotell, restauranger, kontor och andra bygg-
nader, dar koaxialkablar redan finns installerade samt
i nyproduktion.

+ MoCA Access™ 2.5 som ar den senaste standardlos-
ningen skapar forutsattningar for att hastigheter upp
till 2,5 Gbit/s ska kunna uppnas i ett befintligt koaxialt
natverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum &r ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sakerstaller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pd marknaden med nya tjanster, med
hjalp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Small Cell Forum

Small Cell Forum arbetar for ett storskaligt inférande av
smaé basstationer och har som uppdrag att 6ka tempot
i leveransen av integrerade och heterogena natverk.
Small Cell Forum arbetar for att branschoévergripande
standarder antas, att en positiv lagstiftning infors och
att en gemensam arkitektur och driftskompatibilitet
skapas. Small Cell Forum marknadsfoér potentialen i sméa
basstationer dver hela branschen genom kommunika-
tion till journalister, analytiker, tillsynsmyndigheter,
intressegrupper och standardiseringsorgan.
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Bolagets utveckling

Nettoomsittning och resultat

Januari-mars 2019

Nettoomsattningen uppgick till 958 386 SEK (381153),
vilket motsvarar en 6kning med 151 procent gentemot
samma period foregdende &r. Den storsta bidragande
orsaken till 6kningen var en order for ett utvarderingspro-
jekt med ett foretag inom byggnadsmaterialindustrin i
USA om 1,26 MSEK. Bruttoresultatet belastas i kvartalet
med kostnader for att avsluta utbytesprogrammet av
vissa modem om 520 KSEK samt uttag av produkter for
interna systemtest. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick
till <14 805 760 SEK (-8 716 403), en resultatminskning
i kvartalet jamfort med samma period foregaende ar
som framforallt forklaras av organisatorisk expansion
infor kommersialisering av produktgenerationen,
In:xtnd. Periodens resultat efter skatt uppgick till

-14 848 232 SEK (-8 719 096) och resultat per aktie
uppgick till -1,20 SEK (-1,44).

Finansnetto och skatt

Finansnettot var i kvartalet -42 472 SEK (-2 693), en
minskning jamfort med samma period féregdende ar
pa grund av 6kade rantekostnader.

10

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick

i kvartalet till =15 520 703 SEK (-8 964 802), vilket var
lagre an samma period foregdende ar, dar bidragande
faktorer var dkade rorelsekostnader. Kassaflode fran
investeringar uppgick i kvartalet till -595 391 SEK (O).
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick i
kvartalet till 15 321 320 SEK (8 452 501), dar den positiva
forandringen jamfort med samma period foregaende ar
forklaras av genomférda nyemssioner. Likvid for nyemis-
sionen om 38 MSEK under kvartalet, inkom férst under
andra kvartalet. Kassaflode inkl. finansieringsverksam-
heten for kvartalet uppgick till =794 774 SEK (-512 301).

Investeringar
Bolagets investeringar uppgick i kvartalet till
595 391 SEK (O).

Finansiell stillning
Bolagets balansomslutning uppgick vid kvartalets slut
till 64 579 698 SEK (11 986 323). Soliditeten uppgick till
75,5 procent (24,2) och likvida medel vid periodens slut
uppgick till 6 936 623 SEK (2 839 971).

Bolagets nettoskuld uppgick vid kvartalets slut till
-2 855 937 SEK (786 151). Forandringen i nettoskuld
beror framforallt pa dkade likvida medel till foljd av
genomforda nyemissioner.
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Ovrig bolagsinformation

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1, Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). De redovisnings-
principer som tillampas 6verensstdmmer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av Arsredovisningen 2018. Belopp ar uttryckt i svenska
kronor déar ej annat anges. Siffror inom parentes avser
motsvarande period féregdende ar.

Risker och osikerheter

Det finns idag ett antal olika risker och osakerhetsfakto-
rer som bolaget har identifierat sdsom: Kundefterfragan
pa InCoax teknologi och produkter, konkurrerande tek-
nologier, produktansvar, leverantérsberoende, bero-
ende av nyckelpersoner och medarbetare, finansiering
och kapitalbehov samt valutor och priser pa nyckel-
komponenter.

Bolaget arbetar kontinuerligt med forebyggande
atgarder for att sa langt som mojligt minimera dessa ris-
ker och osékerhetsfaktorer. For en fullstandig redogo-
relse av de risker som péaverkar bolaget hanvisas till det
Investerings Memorandum som togs fram i samband
med bolagets IPO under fjarde kvartalet 2018.
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Transaktioner med nérstaende
Inga transaktioner med narstdende har genomforts.

Sidsongsvariationer
InCoax ser inga sdsongsvariationer i sin forséaljning.

Arsstamma
Arsstamma 2019 i InCoax Networks AB ager rum i Gavle
fredagen den 17 maj 2019 kl. 13.00.

Utdelning
Styrelsen foreslar till drsstamman 2019 att ingen utdel-
ning ska delas ut.



Resultatrakning

DELARSRAPPORT

JAN-MARS
2019

INCOAX

Jan-mar 2019 Jan-mar 2018 Helar 2018
Forsalining tjianster 830 051 -35 864 7003
Forsalining varor (inklusive rabatter) 128 487 402 413 1458 604
Ovrigt -152 14 604 21210
Summa nettoomséattning 958 386 381153 1486 816
Ovriga rorelseintékter 67 615 =21 134 447
Summa omsaéttning 1026 002 380942 1621264
Kostnad salda varor -1633 512 -702 671 -4278 585
Bruttovinst -607 510 -321729 -2657 321
Bruttovinst marginal Neg. Neg. Neg.
Lokalkostnader -377143 -346 598 -1383 441
Marknadskostnader inkl arvode salj -1453 373 -977 385 -6207 824
Data/tele -80 051 -72 057 -343 741
Redovisning/Revision -254 225 -21460 -140 851
Ovrigt (inkl konsultarvoden) -6 070 546 -2786 234 -17 332 879
Summa 6vriga kostnader -8235338 -4203734 -25514 280
Personalkostnader -5849 399 -3834 321 -19273 676
Summa Personal -5849 399 -3834 321 -19 273 676
Avskrivningar -113 513 -356 619 -1670 064
Resultat fore finansiella poster -14 805 760 -8716 403 -49115 341
Ranteintakter - - -
Rantekostnader -42 472 -2 693 -199 833
Summa finansiella poster -42 472 -2693 -199 833
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader -14 848 232 -8719 096 -49 315174
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Balansrakning

Jan-mar 2019 Jan-mar 2018 Helar 2018
Teknat men ej inbetalt kapital 38 000 000 - 15321320
Anlaggningstillgangar 1786 403 1585703 1304526
Varulager 13999 298 4380658 13 415 884
Kortfristiga fordringar 3857374 3179992 2961313
Likvida medel 6936 623 2839971 7731397
Summa omsattningstillgangar 24793 295 10 400 621 24108 594
Summa tillgdngar 64579 698 11986 323 40734440
Eget Kapital 48638168 2895796 26184 260
Langfristiga skulder 3245786 2791222 3245786
Kortfristiga skulder 12695 744 6299 305 11304 394
Summa Eget Kapital och Skulder 64579 698 11986 323 40734440
SEK Jan-mar 2019 Jan-mar 2018 Helar 2018
Ingdende kassa 7731397 3352272 3352272
Kassaflode fran operativa verksamheten -15520 703 -8964 802 -52 215892
Kassaflode fran investeringar -595 391 - -1032 268
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 321320 8452 501 57 627 286
Utgdende kassa 6 936 623 2839971 7731397
Periodens kassafléde -794774 -512 301 4379126
SEK Jan-mar 2019 Jan-mar 2018 Helar 2018
Eget Kapital vid periodens ingang 26184 260 1405893 1405 893
Nyemissioner och teckningsratter 37302140 10 209 000 74 093 541
Periodens resultat -14 848 232 -8719 096 -49 315174
Eget kapital vid periodens utgang 48 638168 2895796 26184 260
Periodens férdandring i eget kapital 22453908 1489903 24778 367
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Aktie och agare

Aktiedgare

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 mars 2019 till
779 st. Storsta dgare var vid samma tidpunkt BLL Invest
AB, med 16,0 procent av antalet aktier och roster i
InCoax. Bolagets tio stdrsta agare innehar tillsammans
aktier motsvarande 66,9 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid perio-
dens slut till 2 490 360,5 SEK, fordelat pa 9 961 442"
aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25
SEK. Aktierna i bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna
i bolaget har emitterats i enlighet med svensk réatt.

Agarforhallande per den 29 mars 20192

Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och ar fritt
overlatbara. Enligt InCoax bolagsordning, antagen

péa extra bolagsstamma den 20 november 2018, far
aktiekapitalet inte understiga 1825 000 SEK och inte
overstiga 7 300 000 SEK, fordelat péd inte farre an

7 300 000 aktier och inte fler an 29 200 000 aktier.

Utdelning

InCoax styrelse anser att fokus framgent framst ska
framija tillvaxt och att utdelning inte ar aktuellt i nartid.
Styrelsen har darav foreslagit att ingen utdelning ska
ske for aret.

Namn Antal aktier Innehav, %
BLL Invest AB 1488 216 16,0
Charles Tooby 1279914 13,7
Saugatuck Invest AB 1150 000 12,3
Richard Tooby 599598 6,4
Norrlandspojkarna AB 415 682 45
Lars Axelsson 395278 4,2
GetlTsafe Security Partner Norden AB 288132 31
Jonas Palsson 225000 2,4
Peter Carlsson 214 375 2,3
Tramontane Invest AB 182 401 2,0
Ovriga aktiedgare 3082846 331
Totalt 9 321442 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2019-03-29 och for Bolaget kanda uppgifter fran storre aktiedgare.

"Inkl. 640 000 som var delregistrerade hos bolagsverket per den 31/3. (resterande 2 400 000 nytillkommande aktier registrerades forst i april.)
’De av bolagsverket registrerade aktier den 29 mars, var ej registrerade hos Euroclear vid kvartalets utgang
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Definitioner

Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.

Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for
sélda varor.

Nettoomsittning Rorelsens huvudintakter, fakturerade
kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finan-
siella intakter och kostnader, men fore extraordinara
intédkter och kostnader.

Resultat efter skatt Resultat efter finansiella poster
inklusive skattekostnader.

Rérelsemarginal (EBIT) Rorelseresultat i forhallande
till nettoomsattning.

Rérelseresultat Resultat fore finansnetto och skatt.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt)
i procent av balansomslutningen.

15

Tekniska

CAT-kabel CAT kabel ar en partvinnad signalkabel,
bestdende av tvinnade ledare, darav namnet. Ledarna
ar tvinnade for att motverka storningar, framst i form av
overhorning. Cat6-kabel anvands i huvudsak till data-
kommunikation. De tva storsta nackdelarna med
partvinnad kabel ar att den har hog effektforlust, s&
kallad dampning per meter, vilket innebar att man inte
kan lagga mer &n nagra tiotal eller som mest 100 meter
sadan kabel innan man behover en repeaterstation.

Chipset (Chip-set) eller kretsuppsattning ar en uppsatt-
ning ("set”) av integrerade kretsar ("chips”) som ar utfor-
made for att arbeta tillsammans pad moderkortet.

Fiber Optisk fiber innehaller en séarskild typ av minera-
liska glasfibrer, avsedd for dverfoéring av ljussignaler
med mycket hog kapacitet 6ver langa avstand, exem-
pelvis data- och telekommunikation.

Hospitality Kundsegment sdsom hotell, semester-
parker, sjukhus, fangelser, kryssningsfartyg, bostads-
plattformar.

Koaxialkabel Koaxialkabel ar en tvapolig elkabel, som
ar uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, om-
given av ett isolerande material, dielektrikum, som i sin
tur &r omgivet av ett ledande holje, skarmen. Koaxial-
kabeln ar avsedd for éverforing av signaler med hoga
frekvenser och med lag dampning, med andra ord
klarar av att 6verfora bland annat datatrafik med hog
kapacitet.

Symmetriska produkter Symmetriska produkter
klarar av kommunikation med samma datahastighet
i bada riktningarna.



Denna delarsrapport har inte varit foremal
fér granskning av revisorerna.

Finansiell kalender

Arsstamma 2019 17 maj 2019
Delarsrapport jan-jun 2019 22 augusti 2019
Delarsrapport jan-sep 2019 7 november 2019

Styrelsen forsakrar att delarsrapporten
ger en rattvisande 6versikt av Bolagets
verksamhet, stallning och resultat.

Kontaktuppgifter, adresser Ovrig kontakt

For fragor kring rapporten vanligen InCoax Networks AB InCoax Networks AB - Malmo
kontakta verkstallande direktor Utmarksvagen 4 Stortorget 27

Peter Carlsson eller SE-802 91 Gavle SE-211 34 Malmo

finanschef Marie Svensson: Sweden Sweden

Peter Carlsson, verkstallande direktor Tel: +46 (0)26-420 90 42

peter.carlsson@incoax.com Email: info@incoax.com

Marie Svensson, finanschef
marie.svensson@incoax.com WWW.iIncoax.com

Om InCoax Networks AB

InCoax utvecklar innovativa l6s-
ningar for bredbandsuppkoppling.
Med In:xtnd™ erbjuder vi varldens
ledande telekom- och bredbandso-
peratorer nasta generations smarta
och hallbara natverkslosningar.

InCoax grundades 2009 och har
sitt huvudsate i Gavle samt kontor

i Malmo. Bolagets aktie (INCOAX)
ar sedan 3 januari 2019 upptagen
for handel pa Nasdaq First North
Stockholm med Augment Partners
AB, tel. +46 8-505 651 72, info@
augment.se, som Certified Adviser.
Pareto Securties AB &r bolagets lik-
viditetsgarant.

INCOAX



