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Om InCoax

InCoax Networks AB utvecklar framtidens
accesslosning for bredband éver koaxiala
natverk och erbjuder varldens ledande
leverantorer av telekom- och bredbands-
tjanster nasta generations produkter med
Gigabit-hastighet.
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2017 i korthet

Nettoomsattningen for verksamhetsaret 2017 6kade och uppgick
till 2,7 mkr (1,8), vilket motsvarar en tillvixt pa 49,2 procent.

Rorelseresultatet uppgick till -27,8 n
gentemot foregaende ar framforallt dr
och expansionskostnader.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -28,0 mkr (-15,7).

Resultat efter skatt uppgick till -28,0 mkr (=15,7), vilke

resultat per aktie om -5,37 SEK (-4,36).

Kassaflode inkl. finansieringsverksamheten uppgick till 1,4 mkr (2,0).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska delas ut,

Nyckeltal

Nettoomséttning 2715816
Bruttoresultat 669 952
Bruttomarginal, % 25
Rorelseresultat (EBIT) -27793 723
Roérelsemarginal (EBIT), % -1023
Resultat efter finansiella poster  -27 968 223
Resultat efter skatt -27 968 223
Resultat per aktie -5,37
Soliditet, % 11,6
Kassaflode inklusive

finansieringsverksamheten 1360 095

Kassaflode per aktie -4,91

1819716
-279 762
-15

-15 419 642
-847
-15720 953
-15720 953
-4,36

64,3

1990062
-3,26
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Handelser under verksamhetsaret

Anslutit bolaget
till Euroclear.

Genomfort riktad
och foretrades-
emission om totalt
5 845 264,50 SEK.

Genomfort foretrades- - Genomfrt tva riktade
emission om totalt 7 emissioner om totalt
6 042 612,75 SEK. : 7059000 SEK.

Ny styrelseledamot

Tecknat samarbets-
avtal med Lan 1
och VDA,

Skrivit Letter of intent
(LOI) med befintlig
kund for ett storre
antal av nésta
produktgeneration.
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Hotellkedja beslutade

att skjuta pa sin

utrulining av bred- . Blivit nominerade for pris
bandslosningen. i Kategorin "Best Fixed
Ny plan ligger under . Access Solution” under
2018. . massan BBWF i Berlin.

Ny VD genom
Peter Carlsson som
eftertratt Thomas

Handelser efter verksamhets-
Svensson (ny CTO).

arets utgang

Blivit Promotormediem samt fatt styrelseplats
i MoCA®,

i form av Anders

Nilsson.

Blivit medlem i telekomindustrins intresse-
organisation Broadband Forum, BBF.,

Rekryterat en Sourcing Manager, en mekanik-
konstruktér, samt kontraktering av tva konsulter
inom test- och mjukvaruutveckling.
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Det har ar InCoax

I en bransch under snabb utveckling, karak-
tiriserad av det oavbrutna sékandet efter
"battre” bredbandsuppkoppling, erbjuder
InCoax sina kunder en kvalitativ losning,

dér det befintliga koaxiala nitverket anvinds,
baserad pa standarden MoCA Access™.
Losningen leder till vardeskapande for kunden
I form av 6kad kostnadseffektivitet samt
snabbare och stabilare nitverk.

InCoax grundades 2009 och ar idag en erfaren aktor vad
géller utveckling av produkter och I6sningar for bredbandsupp-
koppling Gver koaxiala natverk. Bolaget ar aktiva medlemmar i
Multimedia over Coax Alliance (MoCA®), och bolagets senaste

produktgeneration bygger pa den nya standarden MoCA
Access™ 2.5, dar bredband med Gbit-hastighet mojliggors.

InCoax bredbandslésning bestar av tre huvudsystemkom-
ponenter: Coax Access Modem (CAM), Coax Link Controller
(CLC) och styrsystemet Coax Link Manager (CLM), dér alla
systemkomponenter kan hanteras pa distans.

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle i
Sverige, dér ett tjugotal medarbetare ar placerade. Forsaljning
av bolagets produkter och I&sningar sker dock till en global
kundbas.

InCoax vander sig till tre olika kundgrupper: hospitality-
kunder (ex. hotell) samt telekom- och kabel-TV-operatérer.
Kunderna anvénder InCoax produkter och |dsningar for att
utifrén byggnaders befintliga koaxiala natverk skapa en
kvalitativ bredbandsuppkoppling och erbjuda slutkonsumen-
terna en positiv anvandarupplevelse.

Bolaget ar onoterat.

Vardeskapande genom nyttjande av fri kapacitet
| befintliga koaxiala natverk

InCoax modell for virdeskapande
bygger pa att méta kundernas hoga
krav pa kvalitet och service med
utrustning och lésningar som ar
kostnadseffektiva, enkla att instal-
lera och som erbjuder en snabb och
stabil bredbandsuppkoppling. Med
bolagets senaste produktgenera-
tion, som bygger p4 MoCA Access™
2.5 skapas forutsattningar for kun-
derna att kunna na hastigheter upp fensci
till 2,5 Gbit/s. Att detta kan goras
utan att nya sladdar eller kablar
behover installeras leder till en
attraktiv I0sning som saledes
skapar vérde for kunden,
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InCoax framsta styrkor:

Kostnadseffektiv 16sning jamfort

med andra alternativ

Enkel installation och hantering
Ledande aktdr inom teknologin
Stark och vaxande patentportfdlj

Skalbar affarsmodell

Mycket stor tillvaxtpotential med

nya produktgenerationen

Forsilning per kundsegment
Ovrigt

Kabel-TV
Telekom

Hospitality

Forsaljning per produkt

Installationsmaterial

Tjénster

| Coax

Access
Modem
Coax Link
Controller

Multimedia over Coax Alliance

Muitimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for niitverk over koaxial-
kabel. MoCA® har mer an 200 certifierade produkter och
50 medlemmar.

MoCA Access™ som ar en vidareutveckling av in-home-tekni-
ken for att tillhandahalla anslutning till hemmet, dr en I6s-
ning som ar anvandbar inom manga marknadssegment dar
man vill kunna erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

* Bredbandsoperatérer som installerar fiber fangtininat-
verk eller till byggnader (FTTB) och som vill nyttja befintliga
kablar utan att forlora prestanda.

* Kabel-TV-operatorer som redan har koaxnatverk tillgang-
liga och som vill erbjuda symmetriska bredbandstjanster
och hogre kapacitet &n vad som dagens kabel-TV DOCSIS
kan erbjuda.

* Internetleverantérer som bygger fiberbaserade natverk dar
den optiska signalen slutar i kdllaren och som vill anvanda
befintliga koaxialkablar for att na vatje enhet eller lagenhet
i fastigheten.

* Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/Wi-Fi i bostads-
omraden och som behover en forbindelse melian stamnét
och det lokala accessnétet utan att installera nya kablar.

* Kommersiella akt6rer som utformar och installerar natverk
i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader, dar
koaxialkabiar redan finns instailerade.

MoCA Access™ 2.5 som ar den senaste standardlosningen
skapar forutsattningar for att hastigheter upp till 2,5 Gbit/s
ska kunna uppnas i det befintliga koaxiala natverket.
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VD-kommentar

2017 var ett hindelserikt ar for InCoax. Sjilv
har Jag tilltritt som ny VD och kan konstatera
att vi under aret tagit In mer kapital, vidare
rekryterat samt deltagit vid ett flertal olika
massor.

En bransch under utveckling - stor potential
Branschen &r snabbrérlig och under sténdig utveckling.
Kunderna &r pa oavbruten jakt efter snabbare och stabilare
uppkoppling. Detta skapar stora mojligheter for de aktérer
som kan erbjuda kvalitativa och kostnadseffektiva I16sningar
samt leverera smidig och vardeskapande service. Att stora
delar av befolkningen pa var jord dessutom saknar fiber-
anslutning, och att koaxialkablar redan finns indragna i de
flesta av vérldens byggnader, skapar mycket stor potential
fér en akt6r som InCoax. Det finns idag ett antal olika tekno-

’, Var losning ar billigare,
enklare och snabbare an
jamforbara alternativ.

logiska plattformar dar MoCA Access™ &r en av dessa.
Tillsammans med 6vriga medlemmar inom samarbetsorgani-
sationen MoCA® arbetar vi aktivt for att det har ska bli en av
de ledande plattformarna. MoCA® faststaller standard och
tekniska specifikationer for hur ett existerande nétverk av
koaxialkablar kan nyttjas, fér att pa sa satt erbjuda Gbit-
I6sningar i enskilda rum/|agenheter i en fastighet. Vi har
tidigare varit s kallad Contributing member och innehaft
ordférandeskapet i MoCA Access™ Work Group. Efter verk-
samhetsérets utgang valde dock styrelsen for MoCA® enhil-
ligt att uppgradera InCoax medlemskap till sa kallad Promoter
member. Det innebér att det nu i styrelsen finns europeisk
representation samt kompetens fran féretag, som arbetar for
att lansera MoCA Access™ som en global standardiésning.
Uppgraderingen av vart medlemskap &r en tydlig bekréftelse
pé det goda anseende som InCoax, var personal och vara pro-
dukter har pa marknaden.
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Vi viixer - flertal rekryteringar och nytt kapital

Vi har under aret 6kat var nettoomsattning gentemot fore-
gaende ar, dér vart tredje kvartal stack ut som starkt, detta
till trots att en av vara kunder valt att pausa utruliningen av
bredbandsldsningen och dér intakterna planeras bokféras
under 2018 istéllet. Var nettoomsattning for aret nddde

2,7 MSEK (1,8), vilket motsvarar en tillvixt pa 49,2 procent.
Rérelseresultatsmassigt har vi fortfarande en del att jobba
pa, dér resultatet uppgick till -27,8 MSEK (-15,4). Detta for-
kiaras delvis av var tillvéxtresa. Vi har under aret fortsatt
byggandet av féretaget genom att rekrytera fér en rad tjdnster
inom bolaget, bland annat genom en ny séljchef. Under och
efter arets slut har utvecklingsorganisationen dessutom fér-
stéarkts genom rekryteringen av en mekanikkonstruktdr samt
tvé konsulter som ska arbeta med mjukvaruutveckling res-
pektive tester.

Vi har under aret genomfort flera emissioner, som har gett
foretaget ett kapitaltillskott pa ndrmare 28 MSEK. Detta &r
positivt, d& det ger 6kad ekonomisk trygghet samtidigt som
det ger oss méjlighet att fortsatta att vaxa och att vi far in ratt
kompetens in i bolaget.

Produktutveckling och samarbetsavtal

= positiva framtidsutsikter

Viarbetar kontinuerligt med att utveckla vara produkter for
béttre prestanda. Under aret har vi utvecklat prototyper infor
lansering av fijdrde generationens produkter under 2018.

Prioriteringar 2018

* Oka volymer

* Forbattra marginaler

* Pabdrja tillverkningen av fjarde
generationens produkter

Fler patent
Fortsatt produktutveckling

Vi har framgéngsrikt lyckats ta fram symmetriska prototyper
som har forutsattningar att na hastigheter upp till 2,5 Gbps
savél uppstroms som nedstréms. De kunder som anvander
var Idsning kommer att kunna erbjuda konsumenten samma
tjdnster och samma kvalitet som i en ren fiberldsning, fast till
en betydligt lagre kostnad. Var Iésning ar billigare, enklare och
snabbare an jamférbara alternativ.

Tillsammans med MoCA® demonstrerade vi var kommande
produktgeneration, som &r baserad pd MoCA Access™ 2.5, pa
AngaCom i K6In samt p& BBWF i Berlin. Att vi fick gora det till-
sammans med MoCA® &r en tydligt tecken pa vart ledarskap
inom branschen.

Vihar aven gjort ytterligare forséljningsinsatser under aret,
bland annat pa hotellmassan IGEHO i Schweiz, dar vi tidigare
inte aktivt bearbetat den schweiziska hotellmarknaden. Att
dbéma av de méten och den information som vi fick med oss
frén massan, s ser vi god framtida potential.

Vi har under aret tecknat samarbetsavtal med Lan1, dar
vi tillsammans redan har instatlerat natverksutrustning pa en
hotellkedja i Frankfurt och ett studentboende i Hamburg. Vi
har dessutom tillsammans med avtalspartnern Lava installe-
rat InCoax produkter pa ett hotell pa Mallorca. Savél samar-
betet med Lan1 som med Lava innebér stor potential fér
ytterligare affarer.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla duktiga
medarbetare inom vér organisation som bidragit med goda
insatser under aret. Jag vill 4ven tacka alla vara aktiedgare
som star bakom bolaget och som ar engagerade i var utveck-
lingsresa. 2017 var som sagt ett handelserikt ar for bolaget,
men vi maste hela tiden blicka framat. Vi gar nu in i 2018
- ar nio i InCoax historia. Jag som ny VD ar fylid av forhopp-
ning och tror med tillforsikt pa ménga nya mojligheter och
afférer under kommande &r, samt ser positivt pa mojlig-
heterna att na vér vision om att leda utvecklingen inom
anslutningar till hoghastighetshredband 6ver koaxialnét och
skapa léngsiktigt hallbart varde fér vara kunder och &gare.

Gévle, i april 2018

Peter Carlsson
Verkstéllande direktér
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Verksamhet

InCoax édr verksamt pa marknaden fér anslut-
ning till bredband, via det koaxlala natverket,
in | byggnader, ligenheter och enskilda rum.
Bolaget anvinder fri kapacltet | det koaxiala
nétverket for att skapa anslutning till héghas-
tighetsbredband, IPTV, VoIP, loT och web-TV
utan att nya kablar behéver Installeras.
Bolagets teknologi fungerar for alla koaxial-
kabelnitverk som anviinds for distribution av
TV-signal.

Marknadséverslkt

En vésentlig del av var globala varld saknar fortfarande bred-
band/bredband med hdgre hastighet, vilket g6r marknaden
fér bredbandsuppkoppling dar InCoax &r aktiv till en attraktiv
marknad. Fiber som ar vanligt forekommande i vissa vast-
lander, &r pa global basis vasentligt mindre utbyggt. Driv-
krafterna p& marknaden &r dessutom starka, utvecklingen
vad galler tv-apparater med UHD, 8K, HDR med mera, video-
on demand, tablets, smartphones och gaming, kraver allt
snabbare och béttre kvalitet pa uppkopplingen. Det finns i
dagslaget som det ser ut ett stort behov av uppdatering av
befintlig- och utbyggnad av ny infrastruktur, EU:s strategiska
mal om >100 Mbps till alla hushall 2025 kommer kréva
omfattande atgarder. | Sverige &r malet satt an hégre, 2025
ska 98 % av hushallen ha en bredbandsuppkoppling om >1
Gbps. P& marknaden finns det idag ett flertal olika teknolo-
gier/plattformar som kan erbjuda anslutning till bredband,
vilka enkelt kan sammanfattas i fyra olika varianter:

* Telefonkabel (ADSL/VDSL, G.fast)

* Fiber/CAT-kabel

* Koaxialkabel (med DOCSIS)

* Koaxialkabel (med MoCA Access™ 2,5)

De fyra olika teknologierna/plattformarna skiljer sig at vad
galler uppkopplingshastighet, symmetri, installationskostnad,
bundenhet till operatér, m.m. Konkurrensen ar saledes hog

och det galler som aktér att ligga i framkant vad géaller tekno-
logisk utveckling, patent, kvalitativa ldsningar och service.
InCoax verksamhet bygger pa koaxialkabel (med MoCA
Access™ 2.5), d&r man ar ledande vad galler just teknologisk
utveckling. Att MoCA®-teknologin dessutom &r utformad fér
att kunna anvandas tillsammans med andra teknologier samt
bygger pa nyttjande av befintliga koaxiala kablar, r faktorer
som bidrar till att skapa ett konkurrenskraftigt erbjudande
gentemot kunderna.

Kunder

InCoax arbetar aktivt med sitt erbjudande om en kostnads-

effektiv, enkel och snabb bredbandsuppkoppling i néra rela-
tion med sina kunder. Kunden &r dock inte slutkunden som

"surfar” eller "game:ar”, utan bolaget vander sig till tre olika
kundgrupper:

* Hospitality-kunder (partnerbolag som gér installationer pa
ex. hotell, fangelser, sjukhus m m)

¢ Telekom-operatérer

* Kabel-TV-operatérer

Hospitality &r ett omrade som vaxer fér InCoax. Bolaget arbe-
tar aktivt med partnerbolag som gér installationer av InCoax
produkter ute hos kund och da framfér allt hos hotellkedjor.
Mediekonsumtionen har férandrats och blivit allt mer on-
demand och online. Mobila enheter &r nu en del av rese-
narernas vardag och manga anvander laptop, PC, smartphone
och surfplattor. Det &r oftast inte heller bara en enhet per per-

* Hospitality-kunder
* Telekom-operatorer

» Kabel-TV-operatorer
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son. Da fler och fler anvandare nyttjar sina mobila enheter for
underhalining, streamar filmer, eller gér videosamtal, blir
belastningen pa de befintliga accesspunkterna, som ofta ar
installerade i hotellkorridorerna, for stor och tillrackligt bra
uppkoppling till de handhalina enheterna kan inte &stadkom-
mas. Anvandandet av fri kapacitet i existerande koaxialkablar
som InCoax produktlsning bygger pa ar d& en kostnadseffek-
tiv och attraktiv I6sning for att Iésa detta.

Telekomoperatérer anvander huvudsakligen byggnaders
existerande telefonkablar for att erbjuda bredbandsupp-
koppling. Telefonkablarna har dock begransningar, bland
annat vad galler hastighet. InCoax I6sning och produkter som
bygger pa MoCA Access™ 2.5 erbjuder en mojlighet att dver-
vinna dessa begransningar.

Kabel-TV-operatdrer har ofta redan tiligang tiil koax-
nétverk, men dar deras existerande teknologiska plattform
kan skapa hinder for att pa ett kostnadseffektivt satt kunna
erbjuda symmetriska tjanster och hégre kapacitet. InCoax och
MoCA Access™ 2.5 erbjuder d3 ett alternativ.

MoCAAccess™ 2.5 ar en ny standard/teknologi for de
flesta av InCoax potentiella kunder. Dessa potentiella kunder
ar allt som oftast ocksé investerade i andra teknologier sedan
tidigare. MoCA Access™ 2.5 kan dock erbjuda samexiste-

Produktutveckiing

IPOC (C-link, IP Over Coax)

rande och anvandas parallelit med andra teknologier, exem-
pelvis DOCSIS, vilket &r en stor fordel for MoCA®-aktdrer som
InCoax.

Produkter
InCoax tillverkar tre huvudsystemkomponenter som bygger pa
MoCA Access™: Coax Access Modem (CAM), Coax Link Con-
troller (CLC) och styrsystemet Coax Link Manager (CLM). Pro-
dukterna &r utformade for att endast krava en kort och enkel
installation innan en fungerande bredbandsuppkoppling kan
uppnas. Allt for att underlatta fér kunden. Den inkommande
signalen tas emot av en Coax Link Controller som innehaller
mjukvaran Coax Link Manager. Signalen gar sedan via en
diplexer fram till antennuttaget, dar ett Coax Access Modem
kopplas in och skapar en fungerande bredbandsuppkoppling.
Bolagets produkter ar under kontinuerlig utveckling och ar
nu inne pa tredje generationen. InCoax har dock lyckats ta
fram prototyper som klarar av 2,5 Gbps, dar planen &r att uti-
frén dessa prototyper pabérja tiliverkning och forsaljning av
fjérde generationens produkter under 2018. InCoax forstarker
pa detta sétt sin produktportfélj och kan i och med en sadan
lansering, pa ett kostnadseffektivt satt, erbjuda kunderna for-
utsattningar att na attraktiva hastigheter upp till 2,5 Gbps.

MoCA® Access™

2009 2010 2011 2012

2013

2014

2015 2016 2017 2018
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Samarbetsorganisationer

InCoax har nyligen gatt med i Broadband Forum, vilket &r en
organisation som bland annat definierar standards fér de
olika telekomoperatdrerna. Syftet &r att paverka hur MoCA
Access™ kan integreras i teleoperatérernas natverk och sys-
tem och pa sa satt forenkla fér kommande tillampning av
InCoax produkter. P4 samma sétt deltar InCoax i Small Cell
Forum, dér man bland annat arbetar med de backhaul I6s-
ningar som blir nédvandiga med 5G.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum &r ett konsortium med cirka 200 ledande
aktdrer inom telekommunikation, utrustning, datorer, natverk
och tjansteleverantdrer. BBF:s arbete sakerstaller att tjdnste-
leverantdrer snabbt och effektivt kan komma ut pa markna-
den med nya tjanster, med hjélp av gemensamma plattformar
och metoder som ger god ekonomi och skalbarhet.

Small Cell Forum

Small Cell Forum arbetar fér ett storskaligt inférande av sma
basstationer och har som uppdrag att ka tempot i leveran-
sen av integrerade och heterogena nétverk.

Small Cell Forum arbetar for att branschovergripande
standarder antas, att en positiv lagstiftning inférs och att en
gemensam arkitektur och driftskompatibilitet skapas.

Small Cell Forum marknadsfér potentialen i sma basstatio-
ner dver hela branschen samt till journalister, analytiker, till-
synsmyndigheter, intressegrupper och standardiseringsorgan.
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Mal och strategi

InCoax har en tydlig vision dar man 6nskar leda utvecklingen Tillsammans med mission, mal och strategiska fokusomraden
inom anslutningar till héghastighetsbredband éver koaxialnat skapas ett tydligt ramverk och prioriteringar for arbetet pa
och skapa langsiktigt hallbart varde for sina kunder. saval kort som lang sikt.

Vision
Att leda utvecklingen av anslutningar tili hdghastighetsbredband éver koaxialnat
for att mojliggéra Gbit-framtiden.

Mission

Vi atar oss att tillhandahalla ledande I6sningar for anslutningar till héghastighetsbredband
6ver koaxialnat for vara kunder och konsumenter.

Att bli den erkénda globala teknologiledaren och det sjalvklara kommersiella valet for l6sningar
inom anslutningar till héghastighetsbredband éver koaxialnit baserat pa MoCA Access™.

Strategiska fokusomraden

Innovation & Patent Kvalitet & Uppskalning Lonsam tilivaxt

* Produktutveckling * Sékerstalla kvalitén E * Véaxa "hospitality”
- Férdigstalla generation i samtliga processer '+ Ny produktgeneration
med Gbit hastighet + Okade volymer Oppnar nya segment

| * Stérka IPR med fler patent ¢ Rekrytering/Kompetens

12 '
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Akti agar
tie och agare
Aktledgare medfér lika ratt till andel i bolagets tillgangar, resultat och
Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2017 till utdelning,.
84 st. Storsta dgare var vid samma tidpunkt Bll Invest AB, Under aret genomférdes fyra nya emissioner, vilket med-
med 21 procent av antalet aktier och rdster i InCoax. Bolagets forde att aktiekapitalet 6kade med 401 194,25 och antalet
tio storsta &gare innehar tillsammans aktier motsvarande 77 aktier blev 1 604 777 st fler.
procent.
Utdelning
Aktiekaplital Styrelsen har foreslagit att ingen utdelning ska ske for aret.

InCoax aktiekapital uppgick vid arets slut 2017 till 1 302 838,25
SEK fordelat pa 5 211 353 aktier, var och en med ett kvot-
varde om 0,25 SEK. Alla aktier har samma réstvarde och

Agarforhallande per den 31 december 2017

Antal aktier Innehav, %

Bll Invest AB 1070574 21
Tooby, Charles 831000 16
Tooby, Richard 531 158 10
Axelsson, Lars 350 000 7
Clearstream Banking S.A. 299 610 6
Getitsafe Security Partner Norden AB 288 132 6
¢/0 Norrlandspojkarna AB 212 547 4
Almi Invest Norra Mellansverige 211740 4
Carlsson, Peter 140 000 3
Tramontane Invest AB 103 480 2
Ovriga 1173112 23
Total 5211353 100
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for InCoax Networks
AB, 556794-1363 med sate GAVLE, far harmed avge arsredo-
visning fér 2017.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Information om verksamheten
Bolaget, som registrerades 2009-11-23, utvecklar och séljer
produkter fér bredbandsaccess via koaxialkabel.

Marknad/Férséljning
Forséljningen sker i huvudsak till operatérer i EES-léander.

Kommentarer till 2017 ars finansiella utveckling

Intdkter

Nettoomséattningen for aret 6kade med 49,2 procent jamfért
med féregaende &r. Av den totala férsaliningen kommer 24 %
frdn tjansteférsaljning.

Kostnader

Produktionskostnaderna har minskat till féljd av att produktio-
nen av tidigare generation har blivit stabilare, dock har 6vriga
kostnader kat da vi i &r inne i ett expansivt Iage vilket inne-
bar att bolaget har anstéllt en ny VD, ny séljchef samt perso-
nal till tekniskt séljstdd samtidigt som bolaget hyr in fler resur-
ser inom utveckling.

Resuitat

Forlusten ar hogre an foregdende ar da vi ar inne i en intensiv
produktutvecklingsfas samt expanderar verksamhet med
nyanstéliningar samt har fiyttat in i battre anpassade lokaler
for verksamheten.
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Kassafidde
Kassaflbdet paverkades positivt av de nyemissioner som
genomforts under &ret.

Organisation/Personal
InCoax operativa organisation bestod vid arets utgang av 21
personer, varav 14 var anstéllda och 7 kontrakterade konsulter.

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret

Aktien

Bolaget har under 2017 genomfért fyra nyemissioner, varvid
man har dkat aktiekapitalet med 401 194,25 SEK samt dkat
dverkursfonden med 22 466 878 SEK.

Aktiekapitalet uppgick 31 december till 1 302 838,25 SEK
fordelat pa 5 211 353 utestaende aktier av ett enda
aktieslag.

Ytterligare emission har genomforts men ej registrerat
hos Bolagsverket vid bokslutsdatum. Genom den emissionen
kommer aktiekapitalet 6ka med 88 230 SEK samt 6verkurs-
fonden med 6 970 763 SEK.

Konvertibla skuldebrev
Konvertibla skuldebrev om 267 972 SEK har aterbetalats.
Bolaget har under aret gett ut ett konvertibelt skuldebrev
pa 838 345 SEK.
Utestaende konvertibla skuldebrev 31 december uppgick
till 2 911 222 SEK.

Ovriga véasentliga handelser under rikenskapsaret
Bolagets anstéllda erbjods &ven teckna sig for tecknings-
optioner, varav 3 st valde att teckna sig fér sammanlagt
189 313 optioner.

Utestaende teckningsoptioner 31 december uppgick till
625 313 st.
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Férvantad framtida utveckling samt viisentliga risker
och osakerhetsfaktorer

Forvantad framtida utveckling

Under 2017 har InCoax tecknat ett stort avtal inom hospitality
segmentet som stracker sig in i 2018. Arbetet att etablera
InCoax teknologi och produkter som pagatt under tidigare ar,
har fortsatt under 2017, och férvantas ge resultat under
2018 med den befintliga produktgenerationen. Den nya stan-
darden MoCA Access™, som stddjer upp till 2,5 Gbps lansera-
des i juni 2017. InCoax ledde framtagningen av standarden
och @r ledande pa detta teknologiomrade. InCoax férvantar
sig att lansera en ny generation produkter p& den nya stan-
darden under hgsten 2018. Sammantaget férvantas forsalj-
ningen Oka kraftigt under 2018 jamfort med 2017.

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Det finns idag ett antal olika risker och osdkerhetsfaktorer
som bolaget har identifierat sdsom: risken att inte kunna
méta en plitslig hog efterfragan pa var teknologi, konkurre-
rande teknologier, leverantérsberoende, beroende av nyckel-
personer och medarbetare, finansiering och kapitalbehov
samt valutor och priser pa nyckelkomponenter.
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Vidare finns en osékerhet kring hur snart nyckelkomponen-
ter till InCoax produkter finns tillgéngliga hos véra underleve-
rantorer, vilket innebar en risk for férseningar fér InCoax att
kunna leverera néasta generations produkter utifran efterfragan.

Bolaget arbetar kontinuerligt med férebyggande atgarder
for att sa langt som majligt minimera dessa risker och osaker-
hetsfaktorer.

Forskning och utveckling

Under 2017 fortgick forsknings- och utvecklingsarbetet, inkiu-
sive inlamnande av patentansékningar, med 6kad intensitet.
En ny produktgeneration ar under utveckling som ska stddja
den nya standarden MoCA Access™ och kommer att kunna
leverera betydligt hogre bandbredd an tidigare produkter.
Dessa produkter demonstrerades pa ANGA.com i KéIn i sam-
arbete med Multimedia over Coax Alliance, MoCA®. Parallellt
med utveckling av dessa produkter pagar arbete med CE/
FCC-markning av dem.

Bolaget understker dven méjligheterna att utéka befintlig
16sning med ytterligare produkter fér att kunna erbjuda en
mer komplett I6sning for kunder samt erdvra nya kundseg-
ment.
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Eget kapltal
Aktiekapital Overkursfond Balanserad 1

Aktiekapital under reg under reg vinst Arets vinst
Vid arets borjan 901644 14 124 367 -15 720 953
Nyemission 401 194 88 238 6970763 22 466 878
Teckningsoptioner 141 985
Omféring av féregadende
ars resultat -15 720 953 15 720 953
Arets resultat -27 968 223
Vid arets slut 1302838 88 238 6970 763 21012 277 -27 968 223

Flerarsoversikt

SEK plokivg 2016 2015 2014 2013
Nettoomséttning 2715816 1819716 2173 646 1305 250 1266 741
Bruttoresultat 669 952 -279 762 -1 169 097 476 716 636 365
Bruttomarginal, % 25% -15% -54% 37% 50%
Roérelseresultat -27793 723 -15 419 642 -10 297 186 -4 622 450 -1713051
Rorelsemarginal (EBIT), % -1023% -847% -474% -354% -135%
Resultat efter finansiella poster -27 968 223 -15 720 953 -10 565 054 -4 724 627 -1783 822
Resultat efter skatt -27 968 223 -15 720 953 -14 290 265 -999 416 -1783 822
Balansomslutning 12 085 048 16 255 265 6 375670 12 117 846 5444939
Soliditet, % 11,6% 64,3% -94,3% 68,3% 17,6%

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Belopp i SEK

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

balanserat resultat 9190976
tillskjutet kapital under aret 18 792 066
arets forlust -27 968 224
Totalt 14 818
balanseras i ny rakning 14 818
Summa 14818

Vad betréffar resultat och stélining i évrigt hanvisas till efter-
féljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31

Rérelsens intékter

Nettoomséttning 2715841 1819 736

Ovriga rérelseintakter 114 021 128 456
2 829 862 1948 192

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -2 159 910 -2162 021

Ovriga externa kostnader 1 -15 029 024 -9132228

Personalkostnader 2 -11 962 852 -4621624

Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1471799 -1451 960

Rorelseresultat -27 793 723 -15419 641

Resultat frén finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 26 263
Rantekostnader och liknande resultatposter -174 526 -301 575
Resultat efter ﬁnggsjglla poste -27 968 223 -15720 953
Resultat fore skatt -27 968 223 ~15720 953
Arets resultat -27 968 223 -15 720 953
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Bal akning

SEK Not 201712-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 250 000 7677 197

Anlaggningstiligangar

Immateriella anlaggningstiligdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 3 1225 309 2450 617
1225 309 2450617

Materiella anlaggningstiligdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4 717 013 844 086

Summa anlaggningstiligangar 1942 322 3294 703

Omsattningstillgdngar

Varulager mm

Férdiga varor och handelsvaror 3339180 1090 378

Forskott till leverantérer 1207 341 714 500
4546 521 1804878

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 520 581 460 062

Ovriga fordringar 1088 528 719 551

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 384 824 306 697
1993933 1486 310

Kassa och bank 3352272 1992 177

Summa omsittningstiligangar 9892 726 5283 365

SUMMA TILLGANGAR 12085048 16 255 265
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Eget kapital och skulder

SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 211 353 aktier) 1302 838 901644
Ej registrerat aktiekapital (352 952 aktier) 88 238 192 635
1391076 1094 279
Fritt eget kapital
Overkursfond under registrering 6970 763 10 787 560
Balanserad vinst eller férlust 21012 278 14 124 369
Arets resultat -27 968 223 -15 720 953
14818 9190 976
Summa eget kapital 1405 894 10 285 255
Langfristiga skulder 5
Konvertibla skuldebrev 2911222 2340849
Ovriga langfristiga skulder 834 900 834 900
3746 122 3175 749
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 6 1729 499 -
Leverantdrsskulder 2324912 1401 743
Ovriga kortfristiga skulder 538608 292 366
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2340013 1100 152
Summa skulder 6933 032 2794 261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 085 048 16 255 265

19



2017

INCOAX

Kassaflodesanalys

2017-01-01-
2017-12-31

2016-12-31

Den Idpande verksamheten
Resultat fore finansiella poster

-27793723 -15 419 642
Erhallen ranta 26 263
Erlagd ranta -174 526 -301575
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet:
Av- och nedskrivningar 1471799 1451961
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordandringar av roreisekapltalet =26 496 424 ~14 268993
Kassafidde fran foréndringar i rorelsekapitalet
Okning/minskning varulager -2 248 802 681921
Okning/minskning fordringar -1 000 464 -1340 383
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2 409 272 638 621
Kassaflode fran den lopande verksamheten ~27 336 418 -14 288 834
Férvérv av materiella anlaggningstillgangar -119 418 -1 005 833
Kassafidode fran investeringsverksamheten =119 418 -1005 833
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 516 059 24 339 068
Upptagna lan 2 567 844 589 257
Amortering av lan -267 972 -7 643 596
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 815 931 17 284 729
Arets kassafiode 1360 095 1990 062
Likvida medel vid arets borjan 1992177 2115
Likvida medel vid arets slut 3352272 1992177

20



2017

INCORX

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokfdringsndmndens allméanna rad BFNAR
2012:1 l"\rsredovisning och koncernredovisning (K3).

Utldndsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta réknas om till balansda-
gens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte om utan redo-
visas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Vérderingsprinciper m m
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas
inflyta.

Ovriga tillgéngar och skulder har upptagits till anskaff-
ningsvarden dar inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att till-
godogbras bolaget och intékterna kan beraknas pa ett till-
forlitligt satt.

Immateriella anlidggningstlligangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgangar enligt kostnadsféringsmodellen. Det innebar
att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras inte
utan kostnadsfors direkt.
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Anliggningstiligangar
Immateriella och materiella anléggningstillgadngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjande-
perioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Féljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Ar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten 5
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella
som operationella, som operationella leasingavtal. Operatio-
nella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver
leasingperioden.

Varulager

Varulagret har vérderats till det I&gsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettofdrsaljningsvérde pa balansdagen. Med
nettoférsaljningsvérde avses varornas beraknade forsalj-
ningspris minskat med férsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har
beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande réken-
skapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den
skattesats som géller per balansdagen.
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Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker
enligt balansrékningsmetoden. Enligt denna metod redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporéra skillander som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for
Ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beraknas utifran gallande skattesats pa
balansdagen. Effekter av forandringar i géllande skattesatser
resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
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skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstiligang
och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avraknas mot
framtida skattemassiga verskott.

Pa grund av sambandet melian redovisning och beskatt-
ning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar
héanforlig till obeskattade reserver.

Skattemassiga underskott uppgar till =71 039 412 SEK.

Bolaget har valt att inte redovisa uppskjuten skatt pa under-
skottsavdrag.
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Noter

Not 1 Operationell leasing - leasetagare

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 558 870 SEK (325 168 SEK) och avser lokalhyra, 474 038 SEK,

samt hyra av arbetsmaskiner, 84 832 SEK.

2017-01-01-

2017-12-31

2016-01-01~
2016-12-31

Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal

inom ett ar 411 398 310 000
Mellan ett och fem ar 2795233 465 000
Senare an fem ar 622 875 —
Totalt 3829 506 775 000

Framtida leasingavgifter avser hyra av lokal samt tjanstebil.

Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31

Man 13 8
Kvinnor 1 1
Totalt 14 9

Ldner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2016-01-01-

2016-12-31

2017-01-01-

2017-12-31

Loner och andra ersattningar 8108781
Sociala kostnader 3754 695
(varav pensionskostnader) 1322822
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Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2017-01-01-

2017-12-31

2016-01-01-
2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan

6 126 540 6 126 540
Vid arets slut 6 126 540 6 126 540
Ackumulerade avskrivningar -3675924 -2450616
Arets avskrivning -1225 308 -1225 308
Vid arets slut -4 901 232 -3 675924
Redovisat virde vid arets slut 1225 308 2450616

Not 4 Inventarler, verktyg och Installationer

2017-01-01-

2017-12-31

2016-01-01~
2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan

1113043 107 210
Nyanskaffningar 119 418 1005 833
Vid arets slut 1232461 1113043
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -268 957 -42 305
Arets avskrivning -246 491 -226 652
Vid arets slut -515 448 -268 957
Redovisat virde vid arets slut 717 013 844 086
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Not 5 Langfristiga skulder

2017-01-01- 2016-01-01~
2017-12-31 2016-12-31

Skulder som férfaller senare &n ett &r fran balansdagen
Konvertibla skuldebrev

2911222 2340849
Ovriga skulder 834 900 834 900
Totalt 3175749 3746 122

2791 222 SEK med terbetalningsdatum 2018-01-31
120 000 SEK med aterbetalningsdatum 2018-08-31

Den 16 februari 2018 beslutades om att emittera ett konvertiblet skuldebrev om 3 245 786,25 SEK till Norrlandsfonden,
vilket betalas med kvittning av befintliga skuldebrev om 2 791 222 SEK samt kontant inbetaining om 454 564,25 SEK.
Aterbetalningsdatum &r 2020-04-30 och konverteringskursen &r satt till 18,55 SEK per aktie.

120 000 SEK konverteras till en konverteringskurs om 150 SEK.

Not 6 checkrikningskredit

2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Beviljad kreditlimit
Utnyttjad kredit uppgar till

2500 000 -
1729498 -

Not 7 Vasentliga hindelser efter rékenskapsarets slut

Bolaget har registrerat nyemissionerna hos Bolagsverket och darmed &r aktiekapitalet 1 391 075,75 SEK. Bolaget har inlett
ytterligare tvé nyemissioner som tillsammans kan Oka aktiekapitalet med hégst 127 612,50 SEK. Bolaget har ocks3 inlett
en riktad emission av konvertibelt skuldebrev till Norrlandsfonden som kommer tillfora bolaget 454 564,25 SEK.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i InCoax Networks AB, org.nr 556794-1363

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for InCoax
Networks AB for rékenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31.
Bolagets drsredovisning ingdr pd sidorna 13-26 i detta
dokument.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlig-
het med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av InCoax Networks ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaitningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultat-
rékningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende i forhailande till InCoax Networks AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fuligjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
f6r att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar &ven for den interna kontroll
som de beddmer &r nodvéandig for att uppréitta en &rsredo-
visning som inte innehdtler ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel.

Vid uppréttandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr s8 &r
tillampligt, om forhallanden som kan pdverka form&gan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att &rs-
redovisningen som helhet inte innehdlier ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p fel,
och att I8mna en revisionsberattelse som innehdller mina
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men
dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas pdverka de ekonomiska besiut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionelit
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna for vdsentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifr@n dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte
upptédcka en véasentlig felaktighet till féljd av oegentlig-
heter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror p§
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller sidosittande av intern kontroll.

o skaffarjag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med hansyn till om-
sténdigheterna, men inte for att uttala mig om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar jag en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forh&llanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férméga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisions-
berdttelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sddana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden géra att ett bolag inte langre kan fortsitta
verksamheten.

e utvdrderar jag den Overgripande presentationen,
strukturen och innehdliet i &rsredovisningen, déaribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Jag maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

A
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working world

Rapport om andra krav enligt fagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen har jag dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktsrens férvalt-
ning fér InCoax Networks AB for rdkenskapsdret 2017-01-01 -
2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten entigt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rdken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ér oberoende i férhallande till InCoax Networks AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillréckliga
och dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styreisens och verkstédllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispdsi-
tioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning Av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bglagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fgr bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s& att bokfsringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktdren ska skota den Idpande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &t-
garder som &r nodvandiga for att bolagets bokféring ska full-
goéras i Overensstémmelse med lag och fér att medels-
forvaltningen ska skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eler verkstéllande direktéren i ndgot vdsent-
ligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranieda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av s&kerhet bedéma om f&rslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgérder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Global

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaitningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utférs
baseras pd min professionella bedémning med utg&ngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar gransk-
ningen pd sddana atgarder, omrdden och forhallanden som &r
vdsentliga fér verksamheten och d&r avsteg och évertradelser
skulle ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Jag gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhllanden som &r relevanta for mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Sundsvaiden/2 maj 201

-

Mikael Larsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i InCoax Networks AB, org.nr 556794-1363

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen fér InCoax Net-
works AB for rékenskapsaret 2017-01-01-2017-12-31. Bola-
gets drsredovisning ingar pa sidorna 13-26 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden réttvisande bild av InCoax Networks ABs
finansiella stalining per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafidde for ret enligt arsredovis-
ningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med &rsredo-
visningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrékningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (JSA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till InCoax
Networks AB enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat r tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktren som har ansva-
ret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer &r nédvéndig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktdren fér bedémningen av bolagets
férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhéllanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom;

* identifierar och bedémer jag riskerna fér viasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som ér tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgdra
en grund fér mina uttalanden. Risken fér att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar hdgre
an for en vasentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en férstaelse av den de! av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningséatgérder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttata mig om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Jag drar ocks3
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns négon vésentlig osékerhetsfaktor som avser
sédana héndelser eller forhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta verksam-
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heten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhémtas fram till datumet fér revisionsberéttelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

* utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen, daribland upplyshing-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

UtSver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvalt-
ning fér InCoax Networks AB fér rakenskapsaret 2017-01-01-
2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstailande direktoren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till InCoax Networks AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositio-
ner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forsiag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bok-
féringen, medelsférvaitningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Den verkstéllande direktéren ska skdta den [6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for att bolagets
bokfbring ska fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och darmed

mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vésentligt avseende:

» féretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summeise som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, elier

* pa nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst elier forlust, och dérmed mitt uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férsla-
get &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummel-
ser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller fériust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa min professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att Jjag foku-
serar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhal-
landen som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg
och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for mitt uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat om
férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Sundsvall den 2 maj 2018

Mikael Larsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Richard Tooby

Civ ekon. Fodd 1969.

Styrelseordférande sedan 20186, Styrelseledamot
sedan 2016. Styrelseledamot i Polygiene AB och RT
Advisory Services AB.

Aktieinnehav: 531 158
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Patrik Widiund

Ekonom, Fédd 1962.

Styrelseledamot sedan 2014.Styrelseledamot i
Payson AB, Globisen AB, TR Media AB, Wangen AB
Glomo AB, Globalmouth Tech AB, Widlund
Management AB.

Aktieinnehav: —

Jonas Sjogren

Civ ekon. Fodd 1974.

Styrelseledamot sedan 2016.

Verkstéllade Direktér i POC, Styrelseledamot
i Polygiene AB och PlayAd Mediagroup AB.

Aktieinnehav: 67 000

Anders Nlisson

Civ.ing, KTH 1975. Fodd 1951. Styrelseledamot
sedan 2017. Styrelseledamot i NP3 Fastigheter AB,
Eurocon Consulting AB, Softronic AB, m fi bolag.

Aktieinnehav: 50 000
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Ledningsgrupp

Peter Carlsson

Verkstallande direktér (CEO)

Anstélld sedan 2017

Civing, Civ ek, Ekon kand. Fodd 1969.
2013-Aug 2017: Boliden Bergsde

- Managing Director and General Manager.
2010-2012: Sony Ericsson/Sony Mobile - Vice
President Sourcing and Partner Management.
Aktieinnehav: 140 000

Optioner: 131 313

Jesslka Nilsson

Finanschef (CFO)

Anstélld sedan 2012

Ekon kand. Fodd 1975.

Styrelseledamot i JN Ekonomikonsult AB och Jan
Eliassons Bygg AB. 2013-nu: JN Ekonomikonsult
AB - &gare,

2011-2012: Kontorspoolen - Redovisnings-
konsult.

2010-2011: Poolia-Bemanningskonsult inom
inképy/logistik framst pa Ericsson AB.
Aktieinnehav: 1 600

Optioner: 8 000

Danlel Jansson

Operativ chef (CO0)

Anstélld sedan 2014

El-tefe Industriell automation, inr process.
Fédd 1972,

2005-2011: Ericsson AB - Customer Logistic
Manager, Project Buyer, Test Lead, Production
Project Manager.

Aktieinnehav: 8 010 via narstadende

Optioner: 12 000

Thomas Svensson

Teknisk chef (CTO)

Anstélid sedan 2009

Gymnasieingenjor. Fédd 1955.
Styrelseordfrande i Getitsafe fr o m 2005.
Jan 2010-Aug 2017: inCoax - Verkstallande
direktér.

2000-2005: Service Factory AB

- Grundare och chef for Marketing/Sales
och Product management.

1995-2000: Telia AB - Vice President Network

services and Head of Router net and Internet
Division.

1976-1995: Telia AB - Various positions.
Aktieinnehav: 33 000

Optioner: 80 000
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Bo Emanuelisson

Forsaljningschef (CSO)

Anstalld sedan 2017

MBA. Fodd 1957.

Styrelseledamot i Sicklanen AB och BOEM
konsult AB.

2015-2017: BOEM Konsult AB

- Managing Director.

2013-2015: Networks Automation

- Sales director.

2011-2012 Telia Company - Sales Executive.
2009-2010: Gemalto - Director of Sales.
2007-2008: BOEM consult AB

- Managing Director.

2003-2006: Aaro Systems - CEO.
2001-2002: Telelogic - President MD Nordic.
1996-2000: Ericsson (Enterprise)

- Global Sales Director.

1987-1996: Digital Equipement

- Sales manager.

1982-1987: Ericsson - Key Account Manager.
Aktieinnehav: 0

Optioner: 50 000
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Definitioner

Tekniska

CAT-kabel CAT kabel &r en partvinnad signalkabel, besta-
ende av tvinnade ledare, darav namnet. Ledarna &r tvinnade
for att motverka stérningar, framst i form av dverhérning.
Cat6-kabel anvénds i huvudsak till datakommunikation. De
tva stdrsta nackdelarna med partvinnad kabel &r att den
har-hég effektforlust, sa kallad dampning per meter, vilket
innebdr att man inte kan I&gga mer an nagra tiotal eller

som mest 100 meter sddan kabel innan man behéver en
repeaterstation.

Flber Optisk fiber innehaller en sarskild typ av mineraliska
glasfibrer, avsedd for éverforing av ljussignaler med mycket hég
kapacitet dver langa avstand, exempelvis data- och telekom-
munikation.

Koaxialkabel Koaxiatkabel &r en tvapolig elkabel, som &r
uppbyggd av en metallisk ledare, mittiedaren, omgiven av ett
isolerande material, dielektrikum, som i sin tur &r omgivet av
ett ledande hdlje, skarmen. Koaxialkabeln &r avsedd fér dver-
foring av signaler med héga frekvenser och med lag damp-
ning, med andra ord klarar av att dverféra bland annat data-
trafik med hog kapacitet.

Symmetriska produkter Symmetriska produkter klarar av
kommunikation med samma datahastighet i bada riktningarna.
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Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.
Bruttomarginal Bruttoresultat i férhallande till nettoomsétt-
ning.

Bruttoresultat Nettomsattning minus kostnad for salda

varor.

Nettoomsiéttning Réreisens huvudintakter, fakturerade
kostnader, sidointékter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finansiella
intdkter och kostnader, men fére extraordindra intékter och
kostnader.

Resultat efter skatt Resultat efter finansiella poster inklu-
sive skattekostnader.

Rérelsemarginal (EBIT) Rorelseresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Rérelseresultat Resultat fore finansnetto och skatt.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskat-
tade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.



Finansiell rapportering

Ytterligare verksamhetsinformation
finns tillganglig pa InCoax webbplats
www.incoax.com.

Fragor kring rapporten:

Fragor fran aktieégare och investe-
rare kan stallas till verkstéllande
direktdren Peter Carlsson eller
finanschefen Jessika Nilsson:

Kalender

Delarsrapport januari-mars
Arsstamma i Gavle
Delarsrapport januari-juni

Delarsrapport januari-september

Peter Carlsson, verkstéliande
direktér, peter.carlsson@incoax.com

Jessika Nilsson, finanschef
jessika.nilsson@incoax.com

Finansiella rapporter i digital form
kan bestéllas, via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer
026-420 90 42.

15 maj 2018

17 maj 2018

30 augusti 2018
7 november 2018

INCOAX

Arsredovisning 2017

Denna publikation utgdr arsredovisning
for InCoax Networks AB, organisations-
nummer SE 556794-1363. Arsredovis-
ningen kan bestallas enligt ovan.

This Annual Report is also available
in English.

Ovrig kontakt

InCoax Networks AB
Utmarksvagen 4
SE-802 91 Gavie

Sweden

Tel: +46 (0)26-420 90 42
Email: info@incoax.com
www.incoax.com



